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K& todn khodn dau tu vao cong ty lién két:

Lap 16 phuong phdp gia goc

&n thai diém nay, da cé han
170 coéng ty niém yét céng
bd béo cdo tai chinh (BCTC)
ndm 2011 da kiém toan.
Trong s& dé, dang chu y ¢é trusng hap
CTCP Luong thuc thuyc phdm Vinh
Long (VLF), kiém todn doc lap da
ngoai trif khoan déu tu vao cong ty lién
két la Cong ty TNHH Thuong mai Sai
Gon - Vinh Long chua dugc phan anh
theo phuong phéap vén chl s& hiu. Ly
do ma VLF dua ra |4 tai ngay Cong ty
lap BCTC hgp nhat, Cong ty khéng
nhan dugc BCTC clta Coéng ty TNHH
Thuong mai Sai Gon - Vinh Long.

Lap Io mia tri
VLF khéng phéi la trudng hop dau

tién bi ki€m toén Iuu ¥ vé viéc khong
tuan thd quy dinh clia chudn muc k&
todan vé hach toan khoan diu tu vao
cong ty lién két trén BCTC hop nhét.
Trudc do, mét s6 DN ciling da roi vao
trudng hgp tudng tu VLF nhu CTCP
DAau tu va Xay dung s6 4 (ICON 4, san
UPCoM) ciing bj kiém toan Iuu y viéc
BCTC nam 2010 da khéng ghi nhan
khoan déu tu tri gia 28 ty dong vao
cong ty lien két theo phudng phép gid
gdc hay CTCP Pau tu phat trién va
xay dung khu céng nghiép Séng Pa
(SJS) trong BCTC gilta nién dd 2011
da bj cong ty kiém toan ngoai tri
khoan dau tu vao céng ty lién két, bdi
SJS khéng thu thap di BCTC gida
nién dé clia cac cong ty lién két.

Theo quy dinh tai chudn muc ké&
toan Viét Nam, khi mét cong ty sd hiiu
trén 20% c& phén clia bén nhan déu tu
thi dugc goi la cong ty lién ké&t. Khi do,
trong BCTC cla riéng NBT (DN thuc
hién dau tu), khoan dau tu vao cong ty
lién két dugc k& todn theo phudng
phap gia géc. Con trong BCTC hop
nhat clia NBT, kho&n d&u tu vao céng
ty lién két dugc k& toan theo phuong
phap vén chl s& hiu. Theo nguyén
tac, viéc hgp nhat BCTC phai dugc
tién hanh khi BCTC cla cac cdng ty
dugc 1ap cling thsi diém. Con trong
BCTC hgp nhéat clia NDT, khoan déu
tu vao cdng ty lién két dudc k& toan
theo phudng phap vén chil sé hiiu. Trd
lai trudng hdp clia VLF, véi ly do khéng

Nguyén Tong giam doc HSG
bi théi viéc vi thi€u minh bach
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ai DPHCD Tap doan Hoa Sen
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diéu hanh. Sau khi thay Téng giam déc
va toan bé ‘phe canh’, thi cude phi van
chuyén hang xu&t khdu khoang 30 - 40
ngan tén/thang clia HSG gidm 23%.
Hoat déng san xudt - kinh doanh clia
HSG da 6n dinh nén HDQT coéng bé Iy
do cho'cé déng nam rd va yén tam hon.

Nam 2012, HSG du kién dat 10.126

ty dong doanh thu, 240 ty dong Igi nhuan
sau thué, ti€p tuc mé rong thi trudng xuat
kh&u, tang ty trong xuat khau I&n khoang
30 - 35% t6ng doanh thu.

Nién dé tai chinh 2010 - 2011,
HSG da vugt ké hoach theo phudng an
cao nhat vé san lugng tiéu thu 382 ty
dong, doanh thu dat 8.166 ty déng,
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nhan dugc BCTC tu céng ty lién két,
VLF da ghi nhan khoan dau tu theo
phuong phap gia géc. Cé nghia la
khoan ddu tu tri gia 5 ty dong vao
Coéng ty TNHH Thudng mai Sai Gon -
Vinh Long chi dugc cong ty nay ghi
nhan nguyén gid ma khéng dua ra sé
lidu vé lai (16) cha khodn dau tu ciing
nhu nhiing thay déi vé gid tri cla
khodn dau tu trong céng ty lién két.

Ro rang, vdi viéc ghi nguyén gia
khoan dau tu nay vao céng ty lién két,
BCTC cla VLF da khéng cung cép
cho ngudi doc thong tin tai chinh trung
thic va hgp Iy bdgi hoat déng kinh
doanh luén van déng, gia tri khoan dau
tUi vao cong ty lién két kia khong thé cu
“dlng nguyén” nhu vay.

Gidi trinh kho thuyét phuc

Tuy nhién, khdong phai moi trudng
hgp “hoan déi” phudng phap k& toan
khodn ddu tu vao cong ty lién két déu
bj kiém toan ngoai trii néu viéc hach
todn van tuan thd nguyén tac trung
thuc va hgp ly. CTCP Xuét nhap khdu
N6ng san thuc phadm Ca Mau la mot vi
duy. Céng ty nay c6 khoan dau tu 1,192
ty déng vao cong ty lién két 1a Céng ty
TNHH Ché bién ca xuét khdu Ca Mau.
Khi lap BCTC nam 2010, CTCP Xuét
nhap khdu néng san thuc phadm Ca
Mau da ké& toan khoan dau tu vao céng
ty lién két nay theo phuong phap gia
goc bai cong ty lién két nay da ngung
hoat déng tir nam 2008, da ma& thi tuc
pha san nén khong thé thoa man diéu
kién lap BCTC cling thdi diém, khéng
c6 nhiing s6 liéu chinh xac vé gia tri
con lai clla khoan dau tu va CTCP
Xudt nhap khdu néng san thuc pham
Ca Mau da tién hanh trich lap du
phong 100% gia tri khoan dau tu nay.

Trong khi d6, nha khoan dau tu vao
cong ty lién két ma mot sd DN lai co

nhung lgi nhuan sau thué chi dat 160
ty déng, cao han 7% so vdi Idi nhudn
du kién thap nhat.

Nguyén nhén la do gia cac nguyén
nhién liéu phu diu vao déu ting, cong
vdi ty gia ngoai té tang lam chi phi san
xudt tang. Trong khi do6, chinh séch
tién té chat ché va cat giam dau tu
cbng khién nhu cau tiéu thu sut giam,
lai suat tang manh va TTCK suy giam
lam cho phudng an phat hanh 500 ty
déng trai phiéu khéng thuc hién dugc,
buée HSG phai di vay vén ngan hang,
dan dén chi phi |ai vay tang manh.

Bén canh két qua vé doanh thu tét,

nhiing cu “thoat hiém” ngoan muc nhu
trudng hogp SSI. Vi viéc tang s6 hiu
tai CTCP Thuy san Hling Vuodng
(HVG) dé bién céng ty nay thanh céng
ty lién két, trong quy 1V/2011, SSI da
trdnh dugc mot khoan trich 1ap du
phong I&n t6i hang trdm ty déng cua
kho&n d&u tu vao cé phiéu HVG va
dudc ghi nhan Igi nhuan ti két quéa
kinh doanh cta HVG.

Theo Chuédn miuic ké todn s6 07 - K& toan
cac khoan dau tu vao cong ty lién két (ban
hanh kém theo Quyét dinh s 234/2003/QD-
BTC ngay 30/12/2003 cua Bd trudng Bo Tai
chinh), trong BCTC cuta rieng NBT (DN),
khoan dau tu vao céng ty lién két dugc ké
toéan theo phuong phap gia géc. Trong BCTC
hgp nhét cia NPT (DN), khoan ddu tu vao
cong ty lién két dudc ké toan theo phuong
phap vén chil s& hiiu, trif khi: Khodn dau tu
nay du kién sé dugc thanh ly trong tudng lai
gan (dudi 12 thang); hoac (b) Céng ty lién két
hoat dong theo cac quy dinh han ché khat
khe dai han lam can tré dang ké viéc chuyén
giao von cho NDT.

Trudng hgp nay, cac khoan dau tu dugc
phéan anh theo gia géc trong BCTC hgp nhét
ctia NBT (DN).

NBT (DN) ap dung phuong phap vén
chi s& hiiu phai st dung BCTC hién hanh
clia cong ty lién két dugc lap clung ngay vdi
BCTC cla NBT (DN). Khi khéng thé thuc
hién dugc diéu do thi cac BCTC lap vao
nhiing ngay khac nhau mdi dugdc sdf dung.
Khi do, viée diéu chinh phai dugdc thuc hién
cho cdc anh hudng clia cac sy kién va giao
dich trong yéu giiia NBT (DN) va cong ty lién
két phat sinh giia ngay lap BCTC cGa NBT
(DN) va ngay lap BCTC cua céng ty lién két.

Phuong phap vén chi s6 hiiu 1a phudng
phép ké toan ma khoan dau tu dugc ghi nhan
ban dau theo gia goc, sau doé dudc diéu chinh
theo nhiing thay ddi clia phan s& hiiu clia nha
dau tu trong tai san thudn cla bén nhan dau
tu. Bao cdo k&t qua hoat dong kinh doanh
phai phan anh phén s hiiu cia NBT trong
két quéa kinh doanh clia bén nhan dau tu.

Phudng phap gia goc la phuong phap ké
toan ma khoan diu tu dugc ghi nhan ban dau
theo gia gdc, sau do khéng dugc diéu chinh
theo nhiing thay déi cGa phan s& hiu cia
nha diu tuJ trong tai san thudn cla bén nhan
dau tu. Bao cao két qua hoat déng kinh
doanh chi phan anh khoan thu nhap ciia NBT
dugc phan chia ti Igi nhuan thuan luy ké cda
bén nha&n dau tu phat sinh sau ngay diu tu.

HSG con duy tri vi thé sé 1 vé thi phan
tén ma trong nudc, vdi 37,2% thi phan,
ting 3,5% so vd&i nAm 2010; thi phén
&ng thép Hoa Sen chiém 10,3%, thudc
Top 5 doanh nghiép dan dau thi phan
éng thép trong nudc. Doanh thu xuét
khdu clia HSG vugt moc 100 triéu
USD, tré thanh doanh nghiép xuét
khdu ton ma hang ddu tai thi trudng
Péng Nam A.

Ong Vii cho biét thém, HSG da
thanh lap 13 chinhanh phan phéi - ban
1& méi, v6i téng vén dau tu 57 ty dong,
nang téng s6 chi nhanh I&n con s6
106. N&m nay, HSG sé trién khai thi

Mot s6 chuyén gia k& toan cho
rang, véi viéc &p dung phuong phap
von chi sd hifu c6 thé lam gia trj cla
khoadn dau tu cao hon, do vay, cdc
cong ty cd khoan dau tu nay thudng
dudc Igi. Vay tai sao khi khéng rai vao
céc trudng hgp ma chudn muc ké toan
ngoai tri viéc st dung phudng phéap
k& toan vé&n chil s& hiiu va chudn muc
k& toan da co hudng dan cach xi ly
ddi vai trudng hop BCTC cla cac
cong ty lién k&t khéng dugc 18p clng
thdi diém v6i BCTC hgp nhét clia NDT
ma nhiing DN nay lai khéng chon
phudng phap hach toan cé thé dem lai
sd liéu tich cuc hdn trén BCTC hdp
nhat cta ho?

Cho du k& toan khoan dau tu vao
céng ty lién két |a moét nghiép vu réat
phiic tap nhung viéc DN “hodn déi’
phudgng phap hach toan vdi ly do
khéng thu thap dugc BCTC cla coéng
ty lién két tai thdi diém hop nh&t BCTC
la khéng thé chdp nhan duge. Trong
trudng hgp nay, ngudi doc BCTC hoan
toan co quyén suy luén: liéu cé phai
DN dang né tranh viéc ghi nhan gia tri
clia khoan dau tu nay theo phuong
phap vén chil & hiiu vi su thay déi clia
phdn sd hiiu clha DN trong tai san
thudn cta bén nhan dau tu sé& anh
hudng tiéu cuc dén Igi nhuan clia DN?

Va vai bat ky Iy do nao thi viéc
BCTC clia DN bi kiém toan ngoai trir
mot khodn muc nhu khoan dau tu vao
cong ty lién k&t da it nhiéu anh hudng
dén hinh &nh clia DN. D nang cao
tinh minh bach théng tin tai chinh cla
cdng ty niém yét, thiét nght, khéng chi
can phia DN tuan thd nhiing chudn
muc, ché& do k& toan ma cd quan quan
ly clng c&n manh tay hon véi nhiing
trudng hdp gidi trinh kiéu “thé nao
cling xong" nay.

Phan Héng Phugdng

diém hé théng dai Iy nhugng quyén
thuong mai tai 3 tinh: Binh Dudng,
Binh Phudc, Tay Ninh. Khi hoan chinh
mo hinh, HSG sé thanh lap t& 10 - 15
dai ly nhuong quyén thuong mai trén
toan quéc.

Ngoai ra, HSG sé tiép tuc tim déi
tadc dé chuyén nhugng cdc du an bat
déng s&n va phan vén gép tai Dy an
Céang qudc té Hoa Sen Gemadept,
nham tap trung ngudn vén phat trién
cac nganh kinh doanh cét 16i. Déng
thai, xac dinh thdi diém thuan lgi dé
trién khai giai doan 2 ctia Du an Nha
may Tén Hoa Sen Phu My.
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